Issue-specific Summary: Estonian
Emissioonipohine kokkuvote

DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0)

A. SISSEJUHATUS JA HOIATUSED

Emitent DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Liechtensteini Virstiriik, Tel-nr +49 69 58 99 66 80, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) emiteerib
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEO00A3G3ZD0) 22.11.2021, 21.11.2022 ja 21.11.2023 (pikendus) pdhiprospekti alusel koos DDA Crypto Select 10
ETP emissiooni IGplike tingimustega. Kdesolev kokkuvote kasitleb konkreetselt DDA Crypto Select 10 ETP emissiooni.

PShiprospekti on 22.11.2021, 21.11.2022 ja 21.11.2023 (pikendus) heaks kiitnud Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach
279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li). DDA Crypto Select 10 ETP-ga seotud I&plikud tingimused ja kdesolev konkreetne kokkuv&te on esitatud FMA-le
16.05.2023 ja 21.11.2023.

Kaesolev kokkuvote sisaldab emitendi, pakutava vaartpaberi ja vastaspooltega seotud peamiste tunnuste ja riskide kirjeldust. Kokkuvotet tuleks
alati lugeda koos pohiprospekti (koos tdiendustega) ja IGplike tingimustega. Seetdttu soovitatakse enne DDA Crypto Select 10 ETP ostmise voi
markimise otsustamist pdhjalikult tutvuda taieliku pohiprospektiga ja 16plike tingimustega. Investorid peavad arvestama, et nad on investeerimas
finantstootesse, mis on keeruline ja raskesti mdistetav ning millega kaasneb risk, et investorid vGivad kogu investeeritud kapitali voi osa sellest
kaotada. Emitent juhib tdhelepanu sellele, et juhul, kui kohtusse esitatakse ndudeid pdhiprospektis, 16plikes tingimustes voi kdesolevas
kokkuvottes sisalduvale teabele tuginedes, voib hageja investor olla liikkmesriikide siseriikliku Giguse kohaselt kohustatud kandma pGhiprospekti ja
I6plike tingimuste (sealhulgas emissioonipShise kokkuvdtte) tdlkimise kulud enne menetluse algatamist. Lisaks juhib emitent tahelepanu sellele, et
emitent DDA ETP AG, kes on esitanud kokkuvotte ja selle tolke, vGib vastutada juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatdpne vGi ebajarjekindel, kui
seda loetakse koos pdhiprospektiga voi I6plike tingimustega v&i kui see ei anna koos pdhiprospektiga v&i I16plike tingimustega lugedes olulist
teavet, et aidata investoritel kaaluda, kas investeerida vaartpaberitesse.

B. POHITEAVE EMITENDI KOHTA

Emitent DDA ETP AG (LEl 529900RM2430V5SVNL95) on Liechtensteinis asutatud aktsiaselts, mis allub Liechtensteini Virstiriigi seadustele.
Aritihingu registrijdrgne asukoht on Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Arilihing on registreeritud Liechtensteini avalikus registris
28.07.2021 registrinumbriga FL-0002.663.919.3.

Emitent on asutatud eriotstarbelise Ghinguna, mille ainus eesméark on emiteerida tagatud borsil kaubeldavaid tooteid.

Emitendi ainus aktsiondr on DDA Europe GmbH, mis omakorda kuulub Deutsche Digital Assets GmbH-le. Alljargnevas tabelis on esitatud
valdusettevGtja peamised aktsionarid, kelle osalus on kdesoleva pShiprospekti kuupaeva seisuga tle 10 protsendi:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aktsionar Olemasolevad aktsiad (protsentides)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 29.5%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 10%
Samara Asset Group plc 8.9%

Juhatuse lilkkmed on Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis ja Arno Sprenger. EttevGtte audiitor on BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse

14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Milline on emitendi pohiline finantsteave?

31.12.2022 (audited) in EUR
Arikasum/kahjum (214,631)
Neto finantsvdlg (pikaajaline vdlg pluss lthiajaline vdlg miinus sularaha 526,271
seisuga 31.12.2022) ’
Rahavoog aritegevusest (neto) (211,218)
Rahavoog finantseerimistegevusest (neto) 358,210
Rahavoog investeerimistegevusest (neto) 1,967
30.06.2023 (unaudited) in EUR
Arikasum/kahjum (46,981)
Neto finantsvdlg (pikaajali 6lg pluss lthiajali &lg mii larah

Pj o finantsvdlg (pikaajaline vlg pluss lihiajaline vdlg miinus sularaha 1258877
seisuga 30.06.2023)




Rahavoog aritegevusest (neto) (120,921)

Rahavoog finantseerimistegevusest (neto) 86,273

Rahavoog investeerimistegevusest (neto) 6,761

Millised on emitendile omased peamised riskid?

Emitendil ei ole pikka ja pohjalikku kogemust.

Emitent asutati asutamisaktsiondride 23.07.2021. aasta otsusega ja registreeriti Liechtensteini Amt fiir Justiz ariregistris 28.07.2021. Sellise
lihikese tegutsemisaja tottu ei ole emitendil pikka ja pdhjalikku kogemust kirjeldatud aritegevuse edukaks teostamiseks. Ei saa olla kindel, et
kavandatud &aritegevus on tulevikus edukas, mis voib avaldada negatiivset m&ju emitendi aritegevusele ja finantsseisundile. Seega on oht, et
emitent ei ole volakirjade emiteerimisel edukas ja et emitent ei teeni kasumit, kuigi see on emitendi eesmark. Kui emitent ei ole vaartpaberite
emiteerimisel edukas, voib emitent |Gpetada oma &aritegevuse emitendina voi I6puks muutuda maksejouetuks. Kuigi emitent teeb mdistlikke
joupingutusi oma dritegevuse arendamiseks, ei saa olla kindel, et kavandatud aritegevus on tulevikus edukas, mis vdib avaldada negatiivset moju
emitendi dritegevusele ja finantsseisundile.

Emitendi piiratud drieesmdrgiga seotud riskid

Emitendi dritegevuse keskmes on tihe v6i mitme korvi moodustava kriiptovaluuta voi kriiptovaluutadega seotud volakirjade emiteerimine. Emitent
ei tegele muu &dritegevusega kui selliste volakirjade emiteerimine, mis on tagatud kriptovaluutade vGi kriptovaluutakorvidega ja muude
digitaalsete varadega. Selle piiratud arieesmargi tottu on emitent avatud riskile, et aluseks olev kriptovaluuta voi korvi moodustavad
kriptovaluutad ei osutu edukaks v6i muutuvad vihem edukaks (selliseid riske on tapsemalt kirjeldatud allpool punktis ". Alusvaraks oleva
kriptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriptovaluutadega seotud riskid") tulevikus ja emitent ei suuda kohaneda selliste muutunud
asjaoludega. Sellise piiratud arieesmargi tottu voib emitent siis oma aritegevuses ebadnnestuda, mis voib avaldada negatiivset mGju emitendi
dritegevusele ja finantsseisundile.

C. POHITEAVE VOLAKIRJIADE KOHTA

Millised on vairtpaberite peamised omadused?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZD0) on nimivadrtuseta esitajavolakirjad, mis on emiteeritud algse emissioonihinnaga 1 basket unit
22.05.2023 (seeria emissiooni kuupdev). DDA Crypto Select 10 ETP-de koguarv on 5,000,000,000.

Vélakirju saavad markida ainult maaratud volitatud osalejad, investorid vdivad osta ja lunastada volakirju selliste maaratud volitatud osalejate
kaudu USA dollarites voi kriiptovaluutades ja vastavalt volitatud osalejate pakkumisele. V&rdlusvaluuta on USA dollar (USD). Iga vdlakiri esindab
omaniku Gigust nduda emitendilt (a) kriptovaluutatasu voi (b) USA dollarite vordlushinda. Volakirjadest tulenevad kohustused on emitendi
otsesed, tingimusteta, allutamata ja tagatud kohustused, mis on omavahel ja kodigi teiste emitendi tagatud ja allutamata kohustuste suhtes
vOrdsed. Volakirjad on vabalt tGlekantavad.

Vadrtpaberitega seotud Gigused
Vélakirjad on tahtajatud ja neil ei ole kindlat tdhtaega. Volakirjad ei kanna intressi.

Emitendi kohustuslik tagasivotmine

Emitent v3ib igal ajal ja p&hjustel, mida ta peab oluliseks (naiteks kui jGustuvad uued seadused v&i eeskirjad, mis nGuavad emitendilt litsentsi
saamist; teenusepakkujad I6petavad volakirjade jaoks oluliste teenuste osutamise ja emitent ei suuda leida asendajat jne) IGpetada vdlakirjad
(valja arvatud vodlakirjad, mille lunastamist on vdlakirjaomanik juba ndudnud |8petamisteatega) tervikuna, kuid mitte osaliselt, avaldades
lunastamisteatise emitendi veebilehel www.deutschedigitalassets.com/.

Omaniku miiiigioptsioon

Igal omanikul on Gigus nduda, et emitent lunastaks volakirjad tagasi, kui ta kasutab midgioptsiooni otse emitendi juures vdi volitatud osaleja
kaudu.

Volakirjade I6petamise ja lunastamise kord




Kui emitent I0petab vélakirjade lunastamise vGi kasutab volakirjaomaniku miugioptsiooni, peavad volakirjaomanikud (i) esitama emitendile
emitendi veebilehel avaldatud kohustusliku lunastusvormi véi mutgioptsiooni kasutamise vormi ja k&ik tdiendavad dokumendid, mis on ndutud
sellises vormis, et kontrollida vélakirjaomaniku isikut, ning (ii) kandma oma vdélakirjad tasuta emissioonikontole (mis on margitud vormis) ja
tegema seda 21 pdeva jooksul alates emitendi poolt lunastusteate avaldamisest v&i vélakirjaomaniku poolt muiigioptsiooni kasutamise vormi
esitamisest. Dokumentatsiooni voi vGlakirjade kdattesaamata jatmise korral kasitleb emitent selliseid vélakirjade omanikke nii, et nad ei saa aluseks
oleva kriptovaluuta voi kriiptovaluutade (korvi puhul) osakuid ja lunastavad volakirjad USA dollarites.

Volakirjad lunastatakse korviliksuse komponendid-des summas, mis vastab kriiptorahadigusele, voi USA dollarites summas, mis vastab USA dollari
vordlushinnale.

Kriptoraha ndue on mis tahes pangapaeva seisuga vaartpaberiomaniku ndue emitendi vastu basket unit-Ghikute arvu tGleandmiseks vaartpaberi
kohta (miinus tasud), mille emitent arvutab oma drandgemisel vastavalt jargmisele valemile:

CE = ICE x (1-DER)"n

Kus:

"CE" tahendab kriiptorahadigust;

"ICE" tahendab esialgset kriiptovaluutadigust;

"DER" tahendab kahanevate iguste maara;

"n" tdhendab p&evade arvu/365.
Kui volakirjaomanik ei saa korviliksuse komponendid-d, eelkdige tema suhtes kohaldatavate digusnormide tottu, voib vdélakirjad lunastada USA
dollarites USA dollari vordlushinnaga vordses summas. Volakirja USD-referentshind on asjaomase kindlaksmaaramise kuupéeva seisuga USD-hind
Uhe kriptovaluuta voi korvi kriiptovaluuta komponentide kohta korrutatuna kriiptovaluutapositsiooniga vastavalt MarketVector Digital Assets
Max 10 VWAP Close Index, mis avaldatakse igal tdépéeval kell 16:00 Uhendkuningriigi aja jargi. V8lakirjaomanikud peavad olema teadlikud, et
kriptorahadigused on piiratud vastava vdlakirjasarja varadega ja USA dollarites arvestatud vordlushind arvutatakse ainult vastava vélakirjasarja
varade suhtes.

Erakorraline I6petamine ja lunastamine kohustuste tditmata jatmise korral

Volakirjad ndevad ette kohustuste tditmata jatmise sindmused, mis annavad igale vdlakirjaomanikule Giguse nduda oma pdhisumma viivitamatut
lunastamist erakorralise I6petamise korral. Sellisteks makseviivituse juhtudeks on nditeks emitendi suutmatus tdita nduetekohaselt vélakirjadest
tulenevat kohustust, emitendi teade, et ta ei ole vGimeline oma rahalisi kohustusi tditma voi et ta IGpetab Uldiselt oma maksed, emitendi suhtes
maksejouetusmenetluse algatamine vodi emitendi likvideerimine (valja arvatud juhul, kui see on seotud tihinemise vdi muu Ghinemisega md&ne teise
arithinguga).

Tagatis

Emitendi poolt vdlakirjaomanike ees vdlakirjade alusel vGetud kohustuste tasumise ja tditmise jatkuvaks tagatiseks pandib emitent
vBlakirjaomanike kasuks vaartpaberituru haldurile (i) kdik oma praegused ja tulevased Gigused, eelkdige tarnenduded, seoses basket unit-dega,
mille emitent on hoiule andnud oma hoiukontodel (Wallet), ja (ii) nGuded seoses emitendi omandis olevate vGlakirjadega (tagatis).

Vélakirjaomanikud peavad olema teadlikud, et vara, mille emitent on saanud vdlakirjade seeria emiteerimisel, sealhulgas sellest saadud tulu
(edaspidi seeria vara), hoitakse eraldi seeria varadest ja mis tahes ja kogu teise seeria vdlakirjadest saadud tulust ning eraldi emitendi enda
varadest. Kdesoleva pOhiprospekti ja 10plike tingimuste kohaselt volakirjaomanike mis tahes nGuete osas on vdlakirjaomanikel digus kasutada
ainult seeria varasid seoses kdnealuse volakirjasarjaga, mitte aga teise vélakirjasarja varasid voi mis tahes muid emitendi varasid. Kui parast seeria
varade taielikku realiseerimist (kas likvideerimise voi sundtditmise teel) ja kadttesaadavate rahasummade kasutamist vastavalt kriptovaluuta
tagatise lepingule ja tagatise usalduslepingu (vastavalt vajadusele) jadb mis tahes rahuldamata ndue emitendi vastu, olenemata sellest, kas see on
tagatud vGi tagamata, siis selline rahuldamata ndue kustub ja emitent ega tkski teine kdesoleva programmi osaline ei ole sellega seoses vdlgu.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?

Emitent ja noteerimisagent esitavad taotlused vélakirjade kauplemisele lubamiseks borsidel Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris ja Euronext Amsterdam. Emitent v3ib otsustada noteerida vélakirjad sellistel muudel vdi tdiendavatel reguleeritud turgudel ja/vdi korraldada
volakirjadega kauplemist mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, organiseeritud kauplemissiisteemides voi slistemaatiliste korraldajate kaudu,
kdik Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65/EL (finantsinstrumentide turgude kohta) tahenduses.

Millised on peamised vaartpaberitega seotud riskid?
Volakirjade seeria olemuse ja tingimustega seotud riskid
Piiratud regressidigusega kohustused



Volakirjade omanikel on seoses volakirjade seeriaga Gigus kasutada ainult seeriavara, mille suhtes kohaldatakse kriptovaluutade tagatislepingu
tingimuste kohast tagatist, mitte aga emitendi muid varasid. Kui péarast seeria varade tdielikku jaotamist voi realiseerimist (kas mudgi,
likvideerimise v&i muul viisil) ja olemasoleva sularaha kasutamist vastavalt kohaldatavale jarjekorrale ja kriiptovaluutade tagatislepingule jaab mis
tahes tasumata ndue emitendi vastu seoses seeria varadega tasumata, siis selline tasumata noue kustub ja emitendile ei jaa sellega seoses vdlgu,
vastutust ega kohustusi. Parast sellise ndude kustutamist ei ole Gihelgi seeria osapoolel, asjaomase seeria volakirjaomanikel ega ihelgi muul nende
nimel tegutseval isikul digust votta tdiendavaid meetmeid emitendi vdi tema tootajate, aktsiondride, ettevotte teenusepakkujate voi juhtide vastu,
et nduda sisse mis tahes tdiendavat summat seoses kustutatud ndudega, ning emitendil ei ole selliste isikute ees volgu, vastutust ega kohustusi
seoses sellise taiendava summaga.

Kollektiivset investeerimisskeemi ei ole

Programmi raames toodetega seoses emiteeritud vaartpaberid on Saksamaa Giguse kohaselt tuletisinstrumendid (volainstrument). Tooted ei ole
Uhisinvesteerimisskeemid Saksa investeerimisseadustiku (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) § 1 Ig 1 tdhenduses ega Liechtensteini seaduse
Ulekantavatesse vadrtpaberitesse kollektiivseks investeerimiseks loodud Uhingute kohta (UCITSG), Liechtensteini seaduse alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta (AIFMG) vGi Liechtensteini seaduse investeerimisfondide kohta (IUG) tdahenduses. Seega ei saa nende
toodete omanikud kasutada Uhisinvesteerimisettevotteid reguleerivate seadustega ette nahtud erilist investorite kaitset. Emitenti ei reguleeri ega
kontrolli toodete emiteerimise tulemusena Liechtensteini FMA ega m&ni muu reguleeriv asutus.

Kriiptovahetusele tuginemise risk juhul, kui vélakirjaomanik ei saa kriiptovaluutasid kétte

Kui volakirjade omanikul ei ole voimalik saada asjaomast aluseks olevat kriiptovaluutat véi mdnda voi koiki korvi moodustavaid aluseks olevaid
kriptovaluutasid Giguslikel pdhjustel, eelkdige selle suhtes kohaldatavate digusnormide tottu, ja seetdttu lunastatakse volakirjasarjad USA
dollarites, on vdlakirjade omanikel oht, et volakirju ei saa USA dollarites lunastada ja vGlakirjade omanikel ei ole mehhanismi vélakirjade rahaks
muutmiseks (valja arvatud volakirjade muuk fiat-valuuta (nt USA dollar v&i euro) vastu jarelturul, kui on olemas likviidne turg).

Emitendil on Gigus igal ajal teostada kohustuslikku tagasivotmist, kui realiseeruvad teatavad tingimustes sétestatud siindmused.

Emitent voib igal ajal omal drandgemisel [0petada ja lunastada kdik, kuid mitte osa vdlakirjadest nende kriptovaluutatdhtajaga, kui teatud
sindmused, mis on tapsemalt maaratletud tingimustes, toimuvad (edaspidi: kohustuslik tagasivotmine). Sellist otsustus&igust kasutades ei ole
emitent kohustatud arvestama vdlakirjaomanike huve ja vdlakirjaomanikud vdivad saada vdahem voi oluliselt vdhem kui nende esialgne
investeering. Emitent peab kohustusliku tagasiostu kohta eelnevalt teatama, kuid on oht, et emitent ei esita sellist teadet voi et kdik
vGlakirjaomanikud ei saa seda katte, mille tulemuseks vGib olla, et moned voi kdik vdlakirjaomanikud ei mau volakirju véi ei kasuta oma
midgioptsiooni digusi enne kohustuslikku tagasiostu. USA dollarites tagasiostetavate vdlakirjade kohustuslik tagasivotmishind v&ib olla vaiksem
vGi oluliselt vaiksem kui aluseks oleva kriiptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade samavdarne hind, kuna emitent
pltab miita aluseks olevat kriiptovaluutat voi korvi moodustavaid aluseks olevaid kriiptovaluutasid ja koik riskid, mis on seotud asjaomaste
aluseks olevate kriiptovaluutadega, on kohaldatavad. Kui emitent ei suuda kriiptovaluuta enampakkumismenetlust kasutades realiseerida aluseks
olevat kriptovaluutat voi korvi moodustavaid aluseks olevaid kriptovaluutasid, on tal lisaks sellele digus kasutada mis tahes muud maistlikku
menetlust, et miilia osalused aluseks olevas kriptovaluutas vGi korvi moodustavates aluseks olevates kriiptovaluutades, ning on oht, et sellise
menetluse tulemuseks on aluseks oleva kriiptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade miik hinnaga, mis on vaiksem vaGi
oluliselt vaiksem kui kriiptovaluuta enampakkumismenetluses satestatud miinimumhind.

Lisaks vGib kohustusliku tagasiostu tulemuseks olla vGlakirjade tegelik véGrandamine maksustamise eesmargil mone voi kdigi volakirjaomanike
poolt kavandatud voi oodatud kuupaevast varem, mille tulemuseks vdib olla volakirjaomanike jaoks vahem soodne maksustamisviis, kui see oleks
vGimalik juhul, kui investeeringut séilitataks pikema aja jooksul.

Vélakirjade turvalisusega seotud riskid
Volakirjade seeria tagatiseks antud tagatis voib olla taitmisele podramata voi tagatise tditmine v&ib viibida.

Emitent on votnud kohustuse, et korvi aluseks oleva kriptovaluuta v&i aluseks olevate kriiptovaluutade summa, mis on vérdne v&i suurem kui
tagatud kohustuste summa (st tagasimaksmata summa, tagatud milgioptsioonikohustuste summa ja tagatud arvelduskohustuste summa), on
alati depositooriumis hoiustatud ja ta on pantinud sellise hoiustatud kriiptovaluuta v&i korvi aluseks olevad kriptovaluutad vdlgnike kasuks
tagatisena emitendi volgade eest volgnike ees. Need tagatiskokkulepped ei pruugi olla piisavad, et kaitsta volakirjaomanikke emitendi vGi
depositooriumi pankroti v&i likvideerimise korral erinevatel p&hjustel. On olemas Giguslik risk, et korvi aluseks oleva kriiptovaluuta v&i korvi
aluseks olevate kriiptovaluutade tagatisGigus ei ole taitmisele podratav, arvestades, et tegemist on kriiptovaluutaga, ning voib tekkida ebakindlus
seoses sellise tagatise taitmisele pdéramisega voi digusaktide muutustega. Lisaks voib vaartpaberi tditmine viibida.



Krediidirisk

Emitent on avatud nende depositooriumide krediidiriskile, kelle juures ta hoiab aluseks olevat kriptovaluutat véi korvi moodustavaid aluseks
olevaid kriptovaluutasid. Krediidirisk on antud juhul risk, et depositoorium, kes hoiab alusvaraks olevat kriiptovaluutat vdi korvi moodustavaid
alusvaraks olevaid kriiptovaluutasid, ei suuda tdita kohustust voi kohustust emitendi ees. Depositoorium hoiab aluseks olevat kriiptovaluutat vGi
korvi moodustavaid kriiptovaluutasid eraldi kontodel, mis on ette nahtud depositooriumi maksejéuetuse korral. Depositooriumi maksejouetus
vOib siiski pGhjustada viivitust juurdepaasul aluseks olevale kriptovaluutale vGi aluseks olevatele kriiptovaluutadele, mis moodustavad
vadrtpaberina pakutava korvi. Sellises olukorras vdivad vaadrtpaberiomanikud kanda vara hinna kdikumise tottu kahju.

Aluseks oleva kriiptovaluutaga seotud riskid

Aluseks oleva kriiptovaluuta véi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade hinna volatiilsus.

Volakirjade vaartust mojutab aluseks oleva kriiptovaluuta véi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade hind, mis kdigub suurel maaral
ja mida mojutavad mitmed tegurid. Volakirjaomanike poolt saadav summa (i) volakirjade lunastamisel USA dollarites, juhul kui vélakirjaomanik ei
saa juriidilistel p&hjustel saada aluseks olevat kriiptovaluutat v&i korvi moodustavaid aluseks olevaid kriiptovaluutasid, véi (ii) vaartpaberiborsil
mudmisel sGltub aluseks oleva kriiptovaluuta voi korvi moodustavate aluseks olevate kriptovaluutade hinnakaitumisest.

Kriptovaluutade hinnad kdiguvad suurel méaaral ja neid vdivad m&jutada naiteks jargmised tegurid:

globaalsed voi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud v&i finantssiindmused — globaalsed v&i piirkondlikud poliitilised, majanduslikud ja
finantsstindmused v&ivad otseselt v3i kaudselt mdjutada kriiptovaluutade hinda;

reguleerivad siindmused voi reguleerivate asutuste avaldused — kriiptovaluutade reguleerimise osas puudub tksmeel ja ebakindlus nende digusliku
ja maksualase staatuse osas ning krlptovaluutade regulatsioonid arenevad jatkuvalt erinevates jurisdiktsioonides kogu maailmas. Mis tahes
regulatsiooni muutus mis tahes konkreetses jurisdiktsioonis voib mdjutada pakkumist ja noudlust selles konkreetses jurisdiktsioonis ja teistes
jurisdiktsioonides, samuti kriiptovaluutade lilemaailmne borsivérk ning selliste kriiptovaluutade alusvaartuse arvutamiseks kasutatavad liithinnad
(kui neid on), kuna andmeallikad hdlmavad mitut jurisdiktsiooni. Vt ka “Poliitiline risk kriiptovaluutade turul”.

Investeeringutega kauplemine, riskimaandamine voi muu tegevus paljude turuosaliste poolt, mis vdib mdéjutada kriiptovarade hinnakujundust,
pakkumist ja ndudlust — kriiptovarade turud on kohalikud, riiklikud ja rahvusvahelised ning hélmavad tha suuremat hulka tooteid ja osalejaid.
Markimisvaarne kauplemine vdib toimuda mis tahes slsteemis ja platvormil véi mis tahes piirkonnas, millel on jargnevalt md&ju teistele
ststeemidele, platvormidele ja piirkondadele.

Alusprotokollide hargnemised — aluseks olevad kriiptovaluutad on kéik avatud lahtekoodiga projektid. Selle tulemusena vdib iga Uksikisik teha
ettepanekuid vorgu lahtekoodi tdiustamiseks voi parandamiseks Gihe vdi mitme tarkvara uuendamise kaudu, mis véivad muuta vorku reguleerivaid
protokolle ja iga aluseks oleva kriiptoraha omadusi. Kui muudatusettepanek tehakse ja enamik kasutajaid ja kaevandajaid ndustub muudatusega,
rakendatakse muudatus ja vork jadb katkematuks. Kui aga vahem kui enamik kasutajaid ja kaevandajaid ndustub kavandatud muudatusega, voib
tagajdrjeks olla vorgu (ja plokiahela) nn hargnemine (st jagunemine), kus ihes osas t66tab eelnevalt muudetud tarkvara ja teises osas muudetud
tarkvara. Sellise hargnemise tagajarjeks oleks vorgu kahe paralleelselt té6tava versiooni olemasolu ja uue digitaalse vara loomine, millel puudub
vahetatavus oma eelkdijaga. Lisaks sellele vGib hargnemise tekitada tahtmatu, ootamatu tarkvaraviga mitmes muidu Ghilduva tarkvara versioonis,
mida kasutajad kasutavad. Iga hargnemise asjaolud on ainulaadsed ja nende suhteline tahtsus on erinev. Ei ole vGimalik tdpselt ennustada, millist
m&ju voib Ukskdik milline oodatav hargnemine avaldada hinnakujundusele, hindamisele ja turuhdiretele. Eriti dsja hargnenud varade puhul voib
likviidsus olla vaiksem kui valjakujunenud varade puhul, mille tulemuseks on suurem risk. Vt ka "Plokiahela jagunemine".

Haired infrastruktuurides v&i vahendites, mille abil iga aluseks olevat kriiptovaluutat toodetakse, levitatakse ja sailitatakse, vdivad pOhjustada
lihikese aja jooksul markimisvaarseid hinnamuutusi — krlptovaluuta infrastruktuuri operaatorid voi kaevandajad, kes kasutavad arvutit, et
lahendada matemaatilisi probleeme tehingute valideerimiseks, saavad nende jGupingutuste eest tasu sellise kriptovaluuta pakkumise
suurenemise eest. Arvutid, mis moodustavad iga kriptovaluutat toetava infrastruktuuri, on detsentraliseeritud ning kuuluvad Uksikisikute ja
suurettevotete kombinatsioonile. Kui oluline osa iga aluseks oleva kriiptovaluuta kogumist otsustab tegevuse I6petada, vGivad hinnakujundus,
likviidsus ja tehingute tegemise vGimalus iga sellise kriiptovaluuta puhul olla piiratud. Kuna iga aluseks olev kriiptovaluuta on kavandatud nii, et iga
aluseks oleva kriiptovaluuta thikute varu on piiratud, siis on see piiratud varu kunagi tulevikus tdielikult kaevandatud (see tdhendab uute
kriptovaluutaihikute loomine arvutivorgus toimuva etteantud matemaatilise protsessi kaudu). See muudab kaevandamise jatkusuutmatuks, kuna
plokkide tasu ei oleks kaevandajatele enam kattesaadav, mis viib kaevandajate arvu vdhenemiseni. See vdib pShjustada vorgu kokkuvarisemise,
kuna Ukski kaevandaja ei soovi ilma majandusliku stiimulita plokke valideerida. Samuti, kuna plokkide tasud vahenevad kiirusega, mis oli vorgustiku
loomisel sisse ehitatud (piiratud varu tottu), ei pruugi iga aluseks oleva kriptovaluuta kaevandajate majanduslikud stiimulid olla piisavad, et katta
plokkide valideerimise kulusid, mis vdib viia kaevandajate leminekuni teistesse vorkudesse, mis omakorda aeglustab tehingute valideerimist ja
kasutamist. See voib negatiivselt mdjutada iga aluseks oleva kriptovaluuta hinda. Muud kriitilise tdhtsusega infrastruktuurid, mida see voib
kahjustada, hélmavad kdigi aluseks olevate kriiptovaluutade salvestuslahendusi, borse ja hoiustajaid. Naiteks voib kriiptovaluutaborside vGimalik
ebastabiilsus ja borside sulgemine voi ajutine sulgemine aritegevuse ebadnnestumise voi pahavara tdttu mojutada aluseks oleva kriiptovaluuta voi
korvi (ja muude kriptovarade) aluseks olevate kriiptovaluutade likviidsust, ndudlust ja pakkumist. Lisaks toob aluseks oleva kriiptovaluuta vdi korvi
moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade hinnakujunduse volatiilsus kaasa suuremaid vdimalusi spekuleerimiseks ja arbitraaziks, mis
omakorda aitab kaasa hinnak&ikumistele.



Aluseks oleva kriiptovaluuta voi korvi moodustavate kriptovaluutade alusvaraks olevate kriiptovaluutadega voib olla vdimatu sooritada
kauplemist noteeritud hinnaga. Kdik erinevused noteeritud hinna ja tditmishinna vahel véivad tuleneda varade kattesaadavusest, mis tahes
asjakohastest hinnavahedest voi tasudest borsil voi erinevustest borside hinnakujunduses. Vt ka punkt "Volakirjade suhtes kehtivad tehingukulud
ja tasud".

Volakirjade kauplemisele votmisega seotud riskid

Volakirjadel ei ole valjakujunenud kauplemisturgu ja aktiivne kauplemisturg vélakirjadele ei pruugi tekkida.

Iga volakirjade seeria kujutab endast uute vaartpaberite emissiooni, mille jaoks praegu puudub véljakujunenud kauplemisturg. Kuigi emitent
kavatseb saavutada asjaomase vodlakirjade seeria kauplemisloa borsidel Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam ja SIX Swiss
Exchange ning voib taotleda ka mis tahes muu Euroopa Majanduspiirkonnas voi valjaspool Euroopa Majanduspiirkonda asuva borsi kaudu
volakirjade kauplemisloa saamist mis tahes sellise borsi reguleeritud turgudel, ei saa olla kindel, et asjaomase vdlakirjade seeria turg areneb voi,
kui see areneb, jatkub voi et see on likviidne, véimaldades investoritel miilia oma vélakirju soovitud ajal vai lldse v6i hindadega, mida nad peavad
vastuvoetavaks, voi hindadega, mis on eeldatavalt tingitud aluseks oleva kriiptovaluuta véi korvi moodustavate aluseks olevate kriiptovaluutade
konkreetsest hinnast.

Konkreetne risk seisneb selles, et volakirjaomanikud ei pruugi olla véimelised miidma volakirju kergesti voi sellise hinnaga, mis véimaldaks
investoritel realiseerida oma eeldatavat tootlust.

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel voin ma sellesse vairtpaberisse investeerida?
Emiteeritud vélakirjade kogusumma on kuni 5,000,000,000 vélakirja algse emissioonihinnaga 1 basket unit tihe volakirja kohta.

Pakkumine avalikkusele

Volakirju saavad markida ainult volitatud osalejad korviiiksuse komponendid-s tehtud makes eest. Prospekti kuupdeva seisuga on volitatud
osalejateks maaratud Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP ja DRW
Europe BV. Pakkumisperiood algab eeldatavasti 22.05.2023 ja on avatud kuni 21.11.2024 (prospekti kehtivusaja |dppemise kuupaev), kui seda
perioodi ei lihendata. Muud investorid ei saa vGlakirju markida ega osta otse emitendilt, vaid vGivad investeerida volitatud osalejate kaudu.

Pakkumise tingimused ja tehnilised liksikasjad

Pakkumise suhtes ei kehti muud tingimused ega tdhtajad kui prospekti kehtivusest tulenev tahtaeg. Minimaalseid vdi maksimaalseid
markimissummasid ei ole kindlaks maaratud, kuid vélakirju pakkuvad finantsvahendajad (sealhulgas volitatud osalised) véivad vdlakirjade
pakkumisel madrata minimaalseid v6i maksimaalseid markimissummasid oma ainudigusliku ja taieliku dranagemise jargi. Volakirjad antakse ile
arveldusslisteemi ja selle kontohalduspankade kaudu.

Emissioonihinna kindlaksm3daramise meetod
Kui investor soovib osta vdlakirju, margib volitatud osaline vastaval markimispdeval vastava arvu vdlakirju (markimissumma) vastava
emissioonihinnaga Uhe vdlakirja kohta ja seejdrel annab need vélakirjad investorile Ule.

Emissioonikuupdeval on esialgne emissioonihind 1 basket unit ihe volakirja kohta, st volitatud osalejad, kes ostavad emitendilt vdlakirju, saavad
Uhe volakirja iga 1 basket unit eest. Aja jooksul muutub emissioonihind vastavalt jargmistele maaratlustele ja valemile.

Emissioonihind tdhendab basket unit summat vélakirja kohta, mis on vordne basket unit-faktoriga, mida volakirjade ainsa markijana on volitatud
osaleja Gigus saada markimispaeval, mis on arvutatud jargmiselt:

CE-faktor = algne emissioonihind *(1 - tasu)*N
CE-faktor kujutab endast CE-Giguste vahenemist seoses vilakirjade tasuga (mida emitent voib vahendada).

Esialgne emiteerimishind seeria emissioonikuupaeval on 1 basket unit.
Tasu on 1.69% (169 bps) aastas, mis koguneb iga pdev seoses hallatavate coins-dega ja mida emitent vdib kohandada oma mdistliku drandgemise
jargi (billiges Ermessen) ja arvestades asjakohaseid kapitalituru tavasid ning tegutsedes heas usus, teatades sellest omanikele.

N tdhendab paevade arvu alates emiteerimiskuupédevast jagatuna 365-ga (akt/365).

Arip3ev — piev (v.a laupdev vdi piihapdev), mil pangad on Frankfurdis Maini dires Uldiseks aritegevuseks avatud ja mil arveldussiisteem ning
Uleeuroopalise automatiseeritud reaalajalise brutoarvelduste kiirllekandeststeemi 2 (TARGET2) kdik asjaomased osad on maksete tegemiseks
avatud.

Markimissumma, st coins-de summa, mille volitatud osaleja peab lile andma teatud arvu vdlakirjade eest, maaratakse vastavalt vajadusele
kindlaks aluseks oleva emissioonihinna alusel markimispaeval.

Kulud
Kaesoleva pakkumisega seotud kulud kannab DDA Europe GmbH emitendiga sGlmitud kulude tlekandmise lepingu alusel. Kdesoleva emissiooni
tulusid ei kasutata kdesoleva pakkumise kulude katmiseks.

Tasud, mille tasub omanik



Emitent vGtab iga-aastast tasu 1.69% (169 bps), mis koguneb iga pdev iga omaniku valduses olevate korviiiksuse komponendid-s vaaringustatud
volakirjade kogusummalt (valitsetavad coins vahendid). Tasu sisaldub emissioonihinna ja tagasivGtmishinna maaratluses ning seda ei lahutata CE-
faktori valemi kohaselt arvutatud CE-Gigusest. Kriiptorahadigust (CE) vihendatakse iga pdev maaratletud protsendi/365 vérra, st kui investoril on
tdna ndue 1 basket unit, siis tapselt 365 pdeva parast on tema ndue vahenenud 0.9831 basket unit-ni.

Emitendil ei ole mingit mdju sellele, kas ja millises ulatuses asjaomane volitatud osaleja votab lisatasusid. Need tasud vdivad séltuvalt volitatud
osalejast erineda.

Kauplemine
Emitent kavatseb noteerida vélakirjad borsidel Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris ja Euronext Amsterdam.

Miks kdesolev prospekt koostatakse?

Pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise pohjused

Emitent kavatseb teenida kasumit, vGttes iga-aastast tasu 1.69% (169 bps baaspunkti), mis koguneb iga pdev iga omaniku poolt ostetud
korvitiksuse komponendid-s vaaringustatud vélakirjade kogusummalt (valitsetavad coins vahendid). Tasu teenitakse vastava ajavahemiku jooksul
korviliksuse komponendid-des valitsetavatelt coins vahenditelt.

Reguleeritud turul kauplemisele lubamisega soovib emitent anda investoritele vdimaluse mitte ainult lunastada vdélakirjad volitatud osalejate
kaudu emitendi suhtes, vaid ka turul kaubelda.

Tulude kasutamine ja hinnanguline netosumma
Seoses volakirjade emiteerimisega kasutab emitent netotulu valitsetavate coins vahendite suurendamiseks.

Emissioonileping

Emitent ei ole s0lminud emissioonilepingut.

Pakkumisega voi kauplemisele lubamisega seotud olulised huvide konfliktid
Pakkumise vGi kauplemisele lubamisega seotud olulisi huvide konflikte ei ole.



